BBVA Asset Management

‘Antecedentes Generales -
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

Denominacién de Series

Nombre de la
Sociedad Administradora

: BBVA VALOR PLUS

: FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA

DE CORTO PLAZO CON DURACION MENOR O IGUAL A 365 DIAS
: SERIES A, APV, E, INVERSIONISTA, PATRIMONIAL ,GLOBAL y V

: BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL

FONDO MUTUO BBVA VALOR PLUS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010

(En miles de pesos)

ACTIVO

MONTO

PASIVO

MONTO

3. SANCIONES

Durante el ejercicio 2010, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores no han sido sancionados por la
Superintendencia de Valores y Seguros.

4. HECHOS RELEVANTES

EI Fondo constituyo garantia mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, correspondiente a boleta N° 58811 por

U.F.38.362.

Con fecha 6 de abril de 2010, Ia Superintendenciade de Valoresy Seguros mediante Resolucion Exenta N° 213 aprob6 la
del interno del Fondo. Las res fueron las

Disponible

20.899|Rescates por

|Instrumentos de Capitalizacién

Titulos de deuda con
Vencimiento igual o menor a 365 dias

Titulos de deuda con
Vencimiento mayor a 365 dias

Otros instrumentos e inversiones
Financieras

25.066.595|Acreedores Varios

Remuneracién de la sociedad Administradora

55|

7.198.338|Gastos de cargo del fondo

1.- Se agregan gastos de cargo del fondo.
2.- Se modifica el horario de cierre de las operaciones del fondc

3.- Se modifica el plazo en que se pagaran los rescates de cuotas, pasando de un dia hbil bancario a 10 dias corridos.
4. Se especifico el medio a través del cual serd informado el participe.

5.- En el acapite "Otros", se agrega to dispuesto por la Circular N° 1.740 sobre cambios relevantes.

6.- Tudas las referencias a "BBVA Administradora General de Fondos S.A." se reemplazan por "BBVA Asset Management
General de Fondos S.A."

Obligaciones por operaciones
del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328

152|

Otros activos

Obligaciones por pago de rescates de cuotas

Repartos de beneficios por pagar

Patrimonio Neto

32.282.990|

TOTAL ACTIVO

32.285.832|TOTAL PASIVO

32.285.832

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

7.- Otras modificaciones meramente formales que constan en el texto que se aprueba.
4. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 5 y 6 de enero de 2011 BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A., renov6 garantia con
vigencia hasta el 10 de enero de 2012, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actéa como

RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA VALOR PLUS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010
(En miles de pesos)

INVERSION

NACIONAL

EXTRANJERA

|suscripcién de cuotas de fondos de inversién

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones
[Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de

Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacion

Bonos de bancos e instituciones financieras

Depésitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras

24.596.495|

543.933)

Pagarés de empresas

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

347.133

3.362.517|

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

2.119.546|

Pagarés _emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

1.295.309|

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras

MONTO TOTAL DE INVERSIONES

32.264.933]

Duraci6n de la cartera : 333 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Los instrumentos de deuda de corto plazo con duracién menor o igual a 365 dias deberan ser valorizados a precio o valor de

mercado, conforme a los siguientes criterios:

a) Si en el dia de valorizacién el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadistica diaria de precios y montos, el valor a utiizar sera el resultante e actualizar él o los pagos futuros del ttulo considerando
como tasa de descuentola tasa interma de retorno (TIR) las
éstas hayan superado un total de 500 Unidades de Fomento.

b) Si en el dia de valorizacién no se hubiere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la dltima que se hubiere determinado en conformidad a lo

dispuesto en la letra a) anterior.

Los intereses y reajustes que cada devenga se

el dia de la

dia, siempre q

de acuerdo a lo e

Circular N° 1.579 y las modificaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD

FONDO/SERIE Ultimo Ultimo Acumuladc
mes trimestre anual
% % %

A 0.284 1.090 1.937
APV 0.288 1.103 1.990
E 0.292 1116 2.041
GLOBAL 0.288 1.103 1.990
INVERSIONISTA 0.284 1.090 1.939
PATRIMONIAL 0.305 1.154 2.091
\4 0.223 0.908 1211

de los i asi con el articulo 226 de la Ley N°18.045 y la Norma de Caracter General
N"125.

Entre el 1° de enero de 2011 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han ocurrido otros hechos
posteriores que puedan afectar la interpretacion de los Estados Financieros del Fondo Mutuo.

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES

Deloitte

Razdn Social Anditores Externos: Deloitte Auditore y Consuliores Lida.

RUT Awditores: 80.276,200-3

INFORME

A los sefores Participes de
Fondo Mutuo BEVA Valor Pl

Hemos efectuado una audi | halance gcm:rnl ¥ el resumen castera de inversionss del Fondo Mutuo
BBVA Valor Plus al 3 I de bre de 2010, s estos estados fi i

inchayen sas notas) es “ lidad de la Sociedad Administradara del Fondo.
Nuestra N:spwmhllld.ld consiste en emitir una opinidn sobee cstos catados financieros, basada en la
suditoria que efectuamos,

Nuest: fitorin fue ofectuada de o de auditoria aceptadas en Chile,
Tales quicren g i  real misestro trabaj ol objetn de bograr un
ble grado de seguridad de que los estados esthn exendos de
Una suditoria «l examen, a l\rw de prurl-m_dc In Lvulnu:nu
qnenﬁpﬂ:lﬂn los ml[mnﬂ\'h’ veladas em los est;
Eambién comprende, uns evaluacidn do ku'prmrlplus .kmub.n.m ul:luldmy de Ilseﬂmucme\
supuﬁuuva-s hechas por ka 1 Fondo, asl conso una

dela p.cmnxm gun:rII de b s i que Buestea auditoria
mumwyc uma b

En nuestr opinida, los eitados odos sus
aspoctos significativos, la situacién financiera de Fondo Whutiac BBV Valor Pl al 31 de dicierbee
de 2010, de acwerdo can principios d aceptadas en Chile y Normas de s

Superintendencia de Valores y Seguros

Como se indica en Nota 5 & los estados financieros, al 31de diciembre de 2010 ¢l Fondo presents
diferencias on los limites do inversién.

Comea se indica en Nota 15 n bos estados financieros, con focha 6 do abril de 2010, la Superintendencia
de Valores y Seguros medinnte Resoluelin Exonta N 213 aprobd ks modificacion del reglamento
interno del Fondo.

Como se indica en Nota 17 a los estados fi rnlhcl:'\»,n«mllr del 1° de enero de ZDI I r'l Fondo Mutuo
BBVA Valor Plus adoptar las Normas Fi

7. RESPONSABILIDAD

La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC VERONICA VIGLINO PALMA
Gerente General Contador General




